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FINANSIELLA VASENTLIGA HANDELSER

= Koncernens intakter uppgick till 235,0 MSEK (228,0 MSEK).

= Bruttovinstmarginal 40,7% (38,9%).

= EBITDA 23,2 MSEK (17,6 MSEK).

=  Operativt kassaflode 27,5 MSEK (25,0 MSEK).

= Kostnader motsvarande 3,8 MSEK avseende aterlamnade produktionsfastighet.

= Framgangsrik reducering av lagernivaer under sista kvartalet.

= Solid tillvaxt inom tredjepartslogistiken, nytt langsiktigt avtal tecknat i Sverige.

= Orderingang 241,9 MSEK (218,1 MSEK) och orderreserv 145,6 MSEK (144,8 MSEK).

= Koncernens intakter helar 956,1 MSEK (833,3 MSEK)

= Justerad EBITDA helar 114,7 MSEK (81,0 MSEK)

= Justerad EBIT helar 50,6 MSEK (35,5 MSEK)

Koncernens nyckeltal

Koncernens nyckeltal

(MSEK, om inget annat anges)

Rorelseintakter

Bruttoresultat

Rorelseresultat (EBITDA)
Rorelseresultat (EBIT)
Engangsposter

Justerad EBITDA

Periodens resultat

Operativt kassaflode

Antal utestaende aktier (total)
Resultat per aktie (SEK)

Bruttovinstmarginal (%)
EBITDA marginal (%)

KV4 2022
oreviderad
235,0
95,2
23,2
6,6

23,2
9,2)
27,5

759 201

(12,15)
40,7
9,9

CANANINMN

DS INV
KV4 2021 jan-dec 2022 jan-dec 2021

oreviderad oreviderad Reviderad

228,0 956,1 833,3
86,7 376,2 315,8
17,6 107,0 81,0
6,4 43,0 35,5
- 7.6 &
17,6 114,7 81,0
(11,8) @4,7) (18,9)
25,0 39,7 49,0
759 201 759 201 759 201
(15,53) (6,22) (24,86)
38,9 39,9 38,8
7,9 11,4 10,0




VD:s KOMMENTAR

Forsaljningen under det fjarde kvartalet lag fortsatt pa en bra niva. Det aterstar att se om den 6kade
inflationen, energipriserna och rantorna i de skandinaviska ekonomierna far nagra vasentliga effekter
pa far orderingang. Inom kategorin Kontor var orderingangen nagot reducerad under det fijarde
kvartalet, men vi ser positiva tendenser under bérjan av 2023. Vara intakter ar 5% hogre jamfoért med
det fjarde kvartalet 2021. Var orderingang under kvartal fyra ar 11% hogre an féregadende ar. For
helaret 2022 har vi en organiskt tillvaxt pa cirka 15% jamfort med 2021. Delar av det avser
prisokningar, men vi har aven volymaokningar inom flera delar av var verksamhet. En betydande del av
denna tillvaxt ar relaterad till var tredjepartslogistik.

Utvecklingen av vara inkdpspriser har varit relativt stabil under det fjarde kvartalet. Ledtiden for att
hoja priserna till kunderna varierar dock, sa for delar av verksamheten har det skett prishdjningar dven
under det fjarde kvartalet. Som vi antytt i tidigare kvartalsrapporter sker en fordréjning avseende
prisdkningar till kunderna men vi upplever nu att vi har lyckats komma tillbaka till den bruttomarginal vi
hade innan ravarupriserna och fraktkostnaderna borjade 6ka.

Vi upplevde en 6kning av vara lagernivaer under det andra och tredje kvartalet i ar. Den har
situationen delades med andra handelsforetag i Skandinavien, men var ocksa ett arv fran
inkdpsstrategin 2021. Under det andra kvartalet 2022 andrade vi inkdpsstrategin och satte upp nya
mal i organisationen for att minska lagernivan. Jag ar valdigt ndjd med att vi har lyckats reducera
lagernivan tillbaka till samma niva som vi hade for ett &r sedan utan att paverka var bruttomarginal
eller orderingang negativt.

Vid utgangen av 2022 aterlamnade var svenska verksamhet gamla produktionslokaler i Malma,
Lammbhult och Mardaklev till dess &gare. Det har ar fastigheter vi inte langre anvande i produktion,
men som vi till viss del hyrt ut i andra hand. Vi hade kostnader relaterade till detta pa cirka 3,8 MSEK
under det fjarde kvartalet. Aterlamnandet kommer att ge en positiv effekt pa likviditet och kostnader
(underhall, férsakring, energi etc) under 2023.

| delarsrapporten for det tredje kvartalet informerade vi om vart verksamhetsomrade tredjepartslogistik
och den tillvaxt vi haft de senaste tva aren. | december tecknade vi ett femarigt avtal med en kund
avseende 25 000 kvm i Jonkoépingsomradet. Vi rédknar med en arsinkomst éver 35 MSEK for
andrahandsuthyrning av fastigheten samt forsaljning av logistiktjanster under de kommande aren.
Verksamheten startade fran noll under 2020 och under 2023 kommer vi att ha cirka 60 000 kvm att
leverera logistiktjanster fran. Vart fokus inom detta affarsomrade framover ar att fortsatta bygga
kundbas och lokalisera attraktiva lokaler i ratt omraden.

Tore Knut Skedsmo, VD, Trandas, 28 februari 2023



FINANSIELL OVERSIKT
Kv4 2022

Resultatrakning

Koncernen redovisade totala rorelseintakter om 235,0 MSEK (228,0 MSEK) och EBITDA om 23,2
MSEK (17,6 MSEK) for Kv4 2022.

Orderingangen var 241,9 MSEK (218,1 MSEK), vilket motsvarar en 6kning med 10,9 % jamfoért med
KV4 2021. Koncernens EBIT uppgick till 6,6 MSEK (6,4 MSEK) och nettoresultatet till -9,2 MSEK (-
11,8 MSEK).

Koncernens bruttomarginal under KV4 2022 var 40,7% (38,9%). Bruttomarginalen tenderar att variera
nagot fran kvartal till kvartal beroende pa vilken produktkategori som omsatts mest under perioden.

Segment
Koncernen ar indelad i tvd segment, Sono Norway (Norge) och Sono Sweden (Sverige).

Sono Norway genererade intékter om 112,6 MSEK (111,0 MSEK) och EBITDA om 6,9 MSEK (8,4
MSEK) under kvartalet. Sono Sweden redovisade intdkter om 121,2 MSEK (111,8 MSEK) och
EBITDA om 16,5 MSEK (9,7 MSEK).

Januari — december 2022

Resultatrakning

Koncernen redovisade totala rorelseintakter om 956,2 MSEK (833,3 MSEK) och EBITDA om 107,0
MSEK (81,0 MSEK) vid utgangen av december 2022. Engangsposter motsvarande 7,6 MSEK (0,0
MSEK) ger ett justerat EBITDA om 114,6 MSEK.

Orderingangen var 939,4 MSEK (830,0 MSEK), vilket motsvarar en 6kning med 13,2 % jamfort med
utgangen av december 2021. Koncernens EBIT uppgick till 43,0 MSEK (35,5 MSEK) och
nettoresultatet till -4,7 MSEK (-18,9 MSEK). Engangsposter motsvarande 7,6 MSEK (0,0 MSEK) ger
ett justerat EBITDA om 50,6 MSEK.

Koncernens bruttomarginal vid utgadngen av 2022 var 39,9% (38,8%). Bruttomarginalen tenderar att

variera nagot fran kvartal till kvartal beroende pa vilken produktkategori som omsatts mest under
perioden.

Segment
Koncernen ar indelad i tvd segment, Sono Norway (Norge) och Sono Sweden (Sverige).
Sono Norway genererade intédkter om 458,5 MSEK (394,2 MSEK) och EBITDA om 39,7 MSEK (47,8

MSEK) till utgangen av december. Sono Sweden redovisade intdkter om 483,5 MSEK (419,9 MSEK)
och EBITDA om 68,3 MSEK (34,2 MSEK).



Kassaflode

Koncernens nettokassafléde fran den I6pande verksamheten var positiv med 39,7 MSEK (49,0
MSEK). Likvida medel per den 31 december 2022 uppgick till 17,5 MSEK (45,5 MSEK). Koncernen
har vid utgdngen av december 2022 en outnyttjad kredit pa 30,0 MSEK (30,0 MSEK) vilket innebar
totalt tillgangliga medel pa 47,5 MSEK. Koncernens likvida situation &r tillracklig for att méta vara
strategiska malsattningar framdver.

Balansrakning

Den 31 december 2022 uppgick koncernens tillgangar 812,5 MSEK framst hanforliga till goodwill,
nyttjanderattstillgangar, varulager och kundfordringar. Okningen av nyttjanderattstillgangar och
leasingskulder ar relaterade till det nya lagret som vi hyr i Tranas.

Nettot av rantebarande skulder (exkl. leasingskulder) var 263,7 MSEK (233,1 MSEK).

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens framsta risker och osakerhetsfaktorer ar hanforliga till den hdga exponeringen mot vissa
marknader. Darutéver har koncernen finansiella risker hanforliga framst till valutakursrisk, ranterisk
hanforlig till finansieringen samt kreditrisk hanforlig till forsaljningen. Refinansieringsrisk definieras
som risken for att det kan bli svart att refinansiera foretaget, att finansiering inte kan erhéallas eller att
den endast kan erhdllas till en 6kad kostnad. Koncernen sakerstaller for narvarande tillgang till extern
finansiering genom obligationer.

For mer information relaterad till risker, se arsredovisningen 2021.
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FRAMTIDSUTSIKTER

2022 resulterade i en organisk tillvaxt pa 15% och den hdgsta intdkten nagonsin i den utformning
koncernen har idag. Det finns fortsatt potential for tillvaxt inom de flesta omradena i var verksamhet.
Med stort fokus pa kostnadsstyrning och bruttomarginaler har vi satt mal fér att 6ka koncernens
Ibnsamhet. Vi ser redan att flera av initiativen fran den tillvaxtstrategi som organisationen tog fram
under 2022 har borjat ge effekt. Det &r generellt sett en hog aktivitetsniva i saljorganisationen med en
Okad mangd erbjudanden till kunderna. Dagens organisation har ett starkt saljfokus och samarbetar
tatt med strategiskt inkdp och produktorganisationen. Detta, tillsammans med var starka
produktportfélj kommer att vara nyckeln for att lyckas 2023.

Den makroekonomiska miljon har resulterat i forseningar av beslut och uppstarter av nya projekt pa
fastighetsmarknaden. De storsta negativa effekterna i de skandinaviska landerna ser vi dock i
bostadsmarknaden dar vi inte ar narvarande med vara produkter. Den kommersiella
fastighetsmarknaden sasom lager och logistikbyggnader ar hittills paverkade i betydligt mindre
utstréackning. Vi har idag en mycket lag marknadsandel inom vissa delar av var verksamhet dar vi har
saval produkter som marknadsnarvaro for att lyckas framodver oavsett den makroekonomiska
omgivningen.

EBITDA MSEK
RORELSEINTAKTER MSEK

179,6 217,4




KONCERNREDOVISNING

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Belopp i KSEK

okt-dec

jan-dec
2021

jan-dec

2022 2022

Nettoomsattning
Owriga rorelseintakter

941 953
14 195

814 152
19 149

233733 222 805
1262 5 236

Summa rorelsesintikter

956 148 833 301

234 995 228 041

Ravaror och fdrnédenheter
Owriga externa kostnader
Personalkostnader

Owriga rorelsekostnader

(565 741
(81604

(498 326)

(71 565)
(180 103)
(2 297)

(138 507) )
(25 784) )
US| (52 166) (198 833)

1534 (533) (2 935)

(136 112)
(21 592)

Rorelsesresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa
materiella och immateriella anlaggningstililgangar (EBITDA)

23 192 17 638 107 035

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar och immateriella
tillgangar

Rorelseresultat

(64 046) (45 491)

o) (11251)
6 605 6 387

42 989 35519

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

)
(47 930)

8 441
(56 545)

284 1729
(UEE| (11468)

Finansiella poster - netto

Resultat fore skatt

(48 104)

(5 547) (3 352)

(12 585)

Inkomstskatt

oors IR

(6 285)

Periodens resultat

o I

Ovrigt totalresultat:

Poster som kan komma att omklassificeras till periodens resultat

Valutakursdifferenser utlandska verksamheter

Poster som inte ska omklassificeras till periodens resultat

Omvarderingen av nettopensionsforpliktelsen
Inkomstskatt hanforlig till posten ovan
Ovrigt totalresultat forperioden

Summa totalresultat for perioden

Periodens resultat och summa totalresultat fér perioden ar i sin helhet

hanforligt till moderforetagets aktiedgare.

(4 955)

(5 875)




KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Belopp i KSEK

Mjukvara
Goodwill

Summa immateriella tillgangar

Nyttjanderattstillgangar

Byggnader och mark

Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, nyanlaggningar och liknande

Summa materiella anlaggningstiligangar

Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anldaggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar
Summa anladggningstillgdngar

Varulager

Ravaror och férnédenheter
Varor under tillverkning
Fardiga varor och handelsvaror
Forskott till leverantorer

Summa varulager

Kundfordringar

Owriga fordringar

Aktuella skattefordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Likvida medel

Summa kortfristiga fordringar

Summa omsiéttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

24 550
581 220

231 278

2021
12.31

11713
240 606

252 319

152 794
1207
163
1428

155 592

127
127

30 827
438 865

12 531
787
73 005
1720

88 043

105 009
5 636

6 271
45 530
162 446

250 489

689 354



KONCERNENS BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Belopp i KSEK

Aktiekapital
Andra reserver
Balanserad vinst (inklusive periodens resultat)

Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Obligationslan

Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser
Owriga avsattningar

Leasingskuld langfristiga

Summa langfristiga skulder

Leasingskuld kortfristiga

Forskott fran kunder

Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Owiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2022
12.31

105 619
(11 871)
(59 649)

34 099

281 154
21 262
208
271 639
574 263

41 084
1712
79 001
27 602
54 737
204 136

812 498

2021
12.31

105 619
(11 871)
(66 266)

27 482

278 592
30 250
4 254
122 787
435 883

50 035
5 669
78 374
1583
29 011
61317
225 989

689 354



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Belopp i KSEK Aktiekapital | Reserver Balanserat | Balanserade
resultat vinst

Eget kapital 2021.01.01 105 619 (11 871) (61 311) (73 182)

Totalresultat

Resultat for perioden (18 870) (18 870)

Ovrigt totalresultat

Poster som inte skall aterféras i resultatrdkningen

Omvardering av nettopensionsforpliktelsen (586) (586)

Poster som kan aterféras i resultatrék ningen

Omrakningsdifferens nettotilgangar i utlandsk valuta 14 380 14 380

Uppskjuten skatt 121

Summa totalresultat - - (4 955) (4 955)

Eget kapital 2021.12.31 105 619 (11 871) (66 266) (78 137)

Eget kapital 2022.01.01 105 619 (11 871) (66 266) (78 137)

Resultat for perioden (4 725) (4 725)

Ovrigt totalresultat

Poster som inte skall aterféras i resultatrék ningen

Omvardering av nettopensionsforpliktelsen 7 811 7 811

Poster som kan aterféras i resultatrék ningen

Omrakningsdifferens nettotilgangar i utlandsk valuta 5140 5140

Uppskjuten skatt (1609) (1 609)

Summa totalresultat - - 6617 6 617

Summa transaktioner med aktiedgare - - -

Eget kapital 2022.12.31 105 619 (11 871) (59 649) (71 520)
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Belopp i KSEK

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt

Betalda inkomstskatter

Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Netto forlust/vinst fran awyttring av anlaggningstillgangar
Justering for avskrivningar

Forandringar i 6wriga avsattningar

Orealiserad valutavinst/forlust

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
foréandring av rorelsekapital

Okning/minskning av varulager

Okning/minskning av kundfordringar

Okning/minskning av leverantérsskulder

Okning/minskning av 6wiga skulder och kortfristiga fordringar

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Awttring av materiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Foérandring av checkrakningskredit

Upptagna lan

Amortering av lan

Amortering av leasingskulder

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

o) (e Sleavliyyd okt-dec 2021

(
(

16 587

(1 988)

2020

11 162 10 761

13 262
1311
739
1052

(933)

1922

15 577
13 655

11 824

(1114)

. 634
V) (1491)]

)
)

4788

(293)

259
(12 056)

11755
33 764

jan-dec 2022

jan-dec 2021

(12 585)
(223)

(1 130)
45 491
(280)
1284

(5 295)
(690)
3 546

(15)

285 000
(327 784)
(46 934)
(89 733)

(43 179)
88 665
44
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Moderbolagets finansiella rapporter - North Investment Group AB (publ.)

Resultatrakning

Belopp i KSEK

jan-dec
2021

Owriga externa kostnader

(427) (1038)

Summa rorelseskostnader

(427)

Rorelseresultat

(427

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

3870
(7 676)

Finansiella poster - netto

Bokslutsdispositioner

(3 806)

Resultat fore skatt

(4 233)

Inkomstskatt

Periodens resultat

(4 233)

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfor summa totalresultat

for aret 6verensstammer med periodens resultat.
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Balansrakning

Belopp i KSEK

TILLGANGAR

Andelar i koncernféretag
Langfristiga fordringar hos koncernbolag
Uppskjutna skattefordringar

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anléaggningstiligangar

Kundfordringar

Owriga fordringar

Kortfristig fordringar hos koncernbolag
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Likvida medel

Summa kortfristiga fordringar

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Belopp i KSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital
Owrigt tillskjutet kapital
Balanserad vinst (inklusive periodens resultat)

Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Obligationslan

Summa langfristiga skulder

Leverantérsskulder

Owriga kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2021
31.12

306 456
94 310
321

401 087

401 087

56

7 821
169 120
97

43 483
220 577

220 577

621 664

2021
31.12

105 619
17 158
-29 171

93 606

278 592
278 592

104

24

244 127
5211
249 466

621 664

13



REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardesmetoden. Om inte annat sarskilt
anges, redovisas alla belopp i tusentals svenska kronor (TSEK).

Moderbolaget tillampar RFR 2, Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell
rapportering och Arsredovisningslagen. Tillampningen av RFR 2 innebér att moderbolaget i
delarsrapporten for den juridiska personen tillampar samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa
langt det &r méjligt inom ramen for Arsredovisningslagen, Tryggandelagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

Tilldmpade redovisningsprinciper éverensstdmmer med de redovisningsprinciper och bedémningar
som presenterades i Arsredovisningen for 2021. Arsredovisningen fér 2021 finns tillganglig pa
WWW.SONO-group.com.

Granskning rapport

Denna delarsrapport har inte reviderats av foretagets revisor.

KRITISKA REDOVISNINGSMASSIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Vid uppréattande av finansiella rapporter kravs redovisningsmassiga uppskattningar vilka, per
definition, sallan motsvarar det verkliga resultatet. Ledningen maste aven géra bedémningar vid
tildampningen av koncernens redovisningsprinciper.

Uppskattningarna och bedémningarna utvarderas kontinuerligt, och baseras pa historik och andra
faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som kan f& ekonomisk paverkan pa féretaget
och som kan anses vara rimliga under radande omstandigheter.

Ledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsdndamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det
verkliga resultatet.

14



RISK OCH RISKHANTERING

Exponering for risk ingar som en naturlig del i en affarsverksamhet och den aterspeglas i Sono
Groups strategi for riskhantering. Ansvaret fér koncernens hantering av finansiella transaktioner och
risker ar centraliserat till moderbolaget. Den huvudsakliga riskexponeringen ar relaterad till finansiella
risker, se not 3 i Arsredovisningen och i avsnittet Finansiell dversikt i den har rapporten.

SASONGSVARIATIONER

Koncernen har sasongsvariationer, framst relaterade till en av huvudkategorierna; skolmdébler. En hég
andel av dessa leveranser sker under det tredje kvartalet.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Koncernen har inte haft nagra vasentliga transaktioner med narstaende hittills under 2022. Alla
transaktioner med narstaende prissatts enligt normala kommersiella villkor pa affarsmassig grund och
foljer gallande internprispolicy.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTERINGSDATUM

Inga handelser har intraffat efter balansdatum som har nagon vasentlig effekt pa redovisade
rakenskaper.
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SEGMENTINFORMATION

Rorelsesegmenten redovisas i enlighet med den interna rapporteringsrutinen till den operativa
beslutsfattaren.

North Investment Group AB (publ.) har definierat sina tva segment som:

e Affarsomrade Sono Sweden
e Affirsomrade Sono Norway

Belopp i MSEK

Sono Sono Sono  Sono Sono
Norway Sweden Norway Sweden Norway Sweden
118,4 117,6 497,2 543,4 418,1 439,3

-7,5 -5,8 -38,7 -60,0 -23,9 -19,3
111,0 111,8 458,5 483,5 394,2

Intékter per segment
Intakter fran andra segment
Intékter fran externa kunder

Sono Norway

Sono Sweden

EBITDA

for koncernens rorelsesegment stdms av mot

koncernens resultat fore skatt enligt foljande
avstamning:

NIG AB och eliminering (0,4) (1,0) (1,0)
EBITDA for koncernen 17,6 107,0 81,0
Avskrivningar (11,3) (64,0) (45,5)
Finansiella poster netto 9,7) (42,9) (48,1)
Resultat fore skatt (3,4) 0,1 (12,6)

FINANSIELL KALENDER

Arsredovisning 2022: 2023-04-28
Delarsrapport KV1 2023: 2023-05-12
Delarsrapport KV2 2023: 2023-08-25
Delarsrapport KV3 2023: 2023-11-14
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FOR YTTERLIGARE INFORMATION
Vanligen kontakta

Tore Skedsmo

VD
Tore.skedsmo@sono.no
(+47) 952 25 306

North Investment Group AB (publ)
Bredmyra 4, 1739 Borgenhaugen, Norge
Organisationsnummer 556972-0468
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